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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Conselheiros e aos diretores da

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragdes financeiras da Geradora Edlica Bons Ventos da Serra [ S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstrac¢oes financeiras

A Administracao da Companhia ¢ responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigé€ncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencgao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Assurance Services Ltda. uma sociedade simples brasileira, de KPMG Assurance Services Ltda. is a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da rede KPMG de firmas- and a member firm of the KPMG network of independent member firms

membro independentes e afiliadas 8 KPMG International, uma affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
cooperativa suiga.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstrag¢oes financeiras

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 5, a Companhia mantém registrado a titulo de
adiantamento a fornecedor no ativo ndo circulante o montante de R$1.906, cujo contrato foi
rescindido e a recuperabilidade desse montante vem sendo discutida com a seguradora
contratada a época da operacdo. No entanto, nossos procedimentos revelaram a necessidade de
constituicao de provisdo a valor recuperavel em igual montante, considerando as premissas e
exigéncias apresentadas no Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Desta forma, em 31 de dezembro de 2013 o ativo, o resultado
do exercicio e o patrimdnio liquido estdo superavaliados naquele valor.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelo efeito descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva
sobre as demonstracdes financeiras”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Geradora
Eolica Bons Ventos da Serra I S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para
fins de comparagdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiram relatorio datado de 26 de margo de 2013, que ndo conteve nenhuma modificagao.

Belo Horizonte, 4 de abril de 2014
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Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Outros ativos

Total do ativo circulante

QOutras contas a receber
Imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

2013 2012
7.403 2.714
55 12

49 51
7.507 2.777
1.906 -
16.157 2.555
18.063 2.555
25.570 5.332

Passivo

Empréstimos

Fornecedores e outras contas a pagar
Encargos tributérios

Encargos trabalhistas

Total do passivo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 2013 2012
7 6.143 -
423 109
33 4
20 -
6.619 113
10
19.412 5.412
(461) (193)
18.951 5.219
25.570 5.332




Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Nota
Despesas administrativas 11
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos
Receitas financeiras 13

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2013 2012
477) (181)
A77) (181)
209 120
(268) (61)




Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

2013 2012
Prejuizo do exercicio (268) (61)
Resultados abrangentes
Resultado abrangente total (268) (61)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Nota

Saldo em 1° de janeiro de 2012

Contribuigoes e distribuigdes para os acionistas
Emissao de ac¢des ordinarias

Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Contribuigoes e distribuigdes para os acionistas
Emissao de ac¢des ordinarias 10
Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Total do
Capital Prejuizos patrimoénio
social acumulados liquido
10 (132) (122)
5.402 - 5.402
- (61) (61)
5.412 (193) 5.219
14.000 14.000
(268) (268)
19.412 (461) 18.951




Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)
2013 2012
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio (268) (61)
Ajustes para:
Depreciagao 7
(Aumento)/diminui¢ao de impostos a recuperar e outros ativos (1.947) 158
Aumento do contas a pagar e outros passivos 363 43
Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais (1.845) 140
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Pagamento de imobilizado (13.609) (2.010)

Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento (13.609) (2.010)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Aporte de capital de acionistas 14.000 5.402

Empréstimos e debéntures 6.143 (3.205)

Caixa proveniente de (usado em) atividades de financiamento 20.143 2.197
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 4.689 327
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 2.714 2.387
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7.403 2.714
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 4.689 327

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
A Geradora Edlica Bons Ventos da Serra I S.A. é uma sociedade andénima, com sede na cidade
de Fortaleza, Ceara, e tem por objetivo:

O desenvolvimento, a implantagdo e a exploracdo de empreendimentos de geracdo de energia
edlica e infraestrutura correlata, incluindo centrais geradoras eolicas.

A comercializagdo de energia elétrica gerada nesses empreendimentos.

A realizagdo de estudos, projetos, comissionamento, testes, operagao, manutengao,
gerenciamentos, supervisao, aquisi¢do de equipamentos ¢ materiais € a contratacdo de terceiros
para tanto.

A participagdo em sociedades cujo objeto inclua os listados acima.

A Servtec Investimento e Participa¢des Ltda. (“Servtec”) e a Rio Bravo Energia I Fundo de
Investimento em Participagdes (“FIP Energia I””), por meio da Brave Winds Geradora I S.A.,
s80 os acionistas (“Acionistas”) da GEBVS I, com 50,00% cada uma.

A Companhia encontra-se em fase de desenvolvimento e implantacao de projeto para a geragao
de energia elétrica proveniente de geradores edlicos, para posterior comercializagdo. Em 2013, a
Companhia obteve todas as autorizacdes e licengas ambientais necessarias para implantacao do
parque eo6lico e, em dezembro de 2013, deu inicio a constru¢do do empreendimento, conforme
Nota Explicativa n® 6. A previsao para inicio da operacdo comercial ¢ novembro de 2014.

Resolucdo normativa

A Companhia foi autorizada a estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica
mediante a implantagdo e a exploracdo da Central Geradora Edlica EOL Malhadinha I,
localizada no municipio de Ibiapina, Estado do Ceara, com poténcia instalada de 22 MW. O
prazo de autorizacdo ¢ de 35 anos, contados a partir da publicacdo da Respectiva Resolucao,
podendo ser prorrogada a critério da ANEEL ou a pedido da autorizada. Detalhes da Resolugdo
concedida pela ANEEL:

Usina Resolu¢do ANEEL Data da publicacio

EOL Malhadinha I Portaria 228, de 10 de abril de 2012 16 de abril de 2012

Em 12 de setembro de 2013, a Geradora Edlica Bons Ventos da Serra [ S.A. protocolou Pedido
de Alteracao de Outorga com a ANEEL devido a altera¢do no fornecedor dos aerogeradores.

Contrato de comercializagdo

O contrato de venda de energia foi firmado com a Camara de Comercializa¢ao de Energia
Elétrica (CCEE) em agosto de 2012, por um prazo de 20 anos a contar da data planejada da
operagdo comercial, nas seguintes condi¢des:

10



C.

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Inicio da
Quantidade Preco R$/MWh operacio Final do
Usina MWh/ano Agosto/2011 comercial contrato
EOL Malhadinha I 150.120 98,95 01/07/2014 Jun/2034

O preco acima € reajustado anualmente pela variagdo do IPCA, sempre no més de julho,
respeitado o prazo minimo de 12 meses, contados a partir do primeiro dia do més de setembro
de 2011.

Em 26 de julho de 2013, a Geradora Edlica Bons Ventos da Serra I S.A. enviou 8 ANEEL
pedido de postergagdo do inicio de Operagdo Comercial em virtude de ac¢des atribuiveis a
terceiros, tais como atrasos na emissao da Licenca Ambiental, na obtencdo do REIDI e na
assinatura do Contrato de Energia de Reserva (CER); todavia, até a emissao destas
demonstragdes financeiras, a Administragdo ndo obteve retorno formal quanto ao deferimento
do pedido. A previsdo para inicio da operagdo comercial é o més de novembro de 2014.

Custo de implantagdo
O custo total do projeto esta orgado em R$ 116,856 mil, e os recursos necessarios para a
conclusao do empreendimento estdo previstos para serem originados das seguintes fontes:

Origem Valor (mil) %
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) 55,0 47,1
Recursos proprios 53,0 45,3
Debéntures incentivadas 8,0 6,8
Receita financeira 0,9 0,8

116,9 100%

Em 20 de margo de 2012, o projeto foi enquadrado para analise da viabilidade do apoio
financeiro pelo BNDES, na modalidade Project Finance. Entretanto, devido a alteracdo no
fornecedor dos aerogeradores e da consequente alteragdo na modalidade de contratacdo de full
EPC para contratagdo de fornecimento dos aerogeradores e BOP civil e eletromecanico, foi
necessaria a solicitagdo de novo enquadramento.

Em 7 de janeiro de 2014, o BNDES enquadrou novamente o projeto ja considerando os
contratos vigentes para implantacao do parque eo6lico.

Outros aspectos relevantes

REIDI

Com relagao aos tributos de competéncia federal, o Projeto esta enquadrado no REIDI (Lei

n°® 11.488/07), isentando suas aquisi¢des de bens do ativo e contratagdes de servigos do PIS-
Importacdo e da COFINS-Importagdo, e seus fornecedores nacionais de PIS ¢ COFINS sobre as
receitas de suas respectivas operacdes de venda ao Projeto.

Licenca ambiental e autorizacoes

Em 31 de dezembro de 2013, o projeto ja possuia todas as licengas e autorizagdes ambientais
necessarias para implantacdo do parque.

11
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Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

A emissdo da Licenga de Instalagdo (“LI”) do Parque foi emitida em 24 de outubro de 2013. Em
22 de agosto de 2013, foi emitida a Licen¢a de Instalagdo n® 167/2013 da Linha de Transmissdo
do parque com validade até 21 de agosto de 2016.

Enguadramento do projeto como prioritario

Em 5 de dezembro de 2013, foi publicado no DOU a Portaria n° 425 emitida pelo MME
aprovando como prioritario o projeto da Central Geradora Edlica denominada EOL Malhadinha
1, de titularidade da empresa Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Administracdo e governanca
A Companhia é administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria.

A Diretoria ¢ composta por um diretor administrativo-financeiro e um diretor técnico, eleitos
pelo Conselho de Administrag@o para um mandato de anos.

O Conselho de Administragdo ¢ composto por quatro membros efetivos e igual niumero de
suplentes.

Base de preparacao

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem as demonstragdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, BR GAAP. As praticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e
os Pronunciamentos, as Orientagdes ¢ as Interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Diretoria em 4 de abril de 2014.

Base de mensuracio
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo historico,
com excecao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

A moeda funcional da Companhia ¢ a moeda de apresentacdo das demonstra¢des financeiras
individuais é o Real. As informagdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, exceto
quando indicado de outra forma.

Quando existentes, as operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de caAmbio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na
qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas
transacgodes ¢ da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.
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Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo efetue estimativas e
adote premissas no seu melhor julgamento ¢ baseadas na experiéncia histdrica e em outros
fatores considerados relevantes, que afetam os montantes apresentados de ativos e passivos,
bem como os valores das receitas, custos e despesas. A liquidagdo das transac¢des envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragoes
financeiras.

Estimativas e premissas significativas s@o utilizadas quando da contabilizac¢ao da vida util e do
valor residual dos bens do imobilizado.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos, anualmente. Os efeitos
decorrentes dessas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas se
a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo afetar tanto
o periodo presente como periodos futuros.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nao derivativos

Quando existentes, a Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos
inicialmente na data em que foram originados. A Companhia desreconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagao na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Eventual participagdo que seja criada ou retida pela Companhia nos
ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou os passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a inteng@o de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizados na realizagdo das obrigagdes de
curto prazo.

Recebiveis

Recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sdo cotados no
mercado ativo. Quando existentes, tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Os recebiveis
abrangem caixa, equivalentes de caixa e outras contas a receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

Quando existentes, a Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.
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Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social

Agoes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimdnio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como
passivo quando aplicavel.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

O custo inclui gastos que s@o diretamente atribuivel a aquisicao de um ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Os itens referentes a imobilizado em construgdo e/ou em andamento que ainda ndo constam em
operagdo foram registrados como ativo.

Depreciagdo
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida util economica estimada de cada componente. Terrenos ndo sdo depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo. As vidas 1teis estimadas para o
exercicio corrente € comparativos sdo as seguintes:

Magquinas e equipamentos 10 anos
Equipamentos e processamento de dados 5 anos
Mboveis e utensilios 10 anos
Benfeitoria em imodveis de terceiros 12,5 anos
Torres anemométricas 25 anos

14



(ii)

€.

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Os métodos de depreciagdo, as vidas Tteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis.

Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigag@o. As provisdes sdo apuradas através
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os efeitos do desconto a valor presente sdo reconhecidos no resultado como despesa
financeira.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ¢ avaliado a cada data de apresentag@o para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢é estimado.

Uma perda por reducao no valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel,
os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de ativos
que gera entrada de caixa de uso continuo, os quais sao em grande parte independentes dos
fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”).

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita de juros é

reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e contraprestagao
contingente.

As despesas ¢ as receitas que sdo atribuiveis a um ativo qualificdvel sdo apropriadas ao proprio
ativo.
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Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negocios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Novas normas e interpretacées ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2014 e nao foram adotadas na preparag@o destas demonstragdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para o Companhia estdo mencionadas abaixo. A
Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial
Instruments (Instrumentos Financeiros) (2009)

A TFRS 9 (2009) introduz novos requerimentos para classificacdo e mensuracao de ativos
financeiros. Sob a IFRS 9 (2009), ativos financeiros sdo classificados e mensurados com base
no modelo de negbcio no qual eles sdo mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa
contratuais. A IFRS 9 (2010) introduz modificagdes adicionais em relagdo a passivos
financeiros. O IASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragdes limitadas aos
requerimentos de classificagdo e mensuragdo da IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para
enderecar a perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros e
contabilidade de hedge.

A IFRS 9 (2010 e 2009) ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015. A
adogdo da IFRS 9 (2010) deve causar algum impacto nos ativos financeiros da Companhia, mas

nenhum impacto nos passivos financeiros da Companbhia.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alterag@o nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta norma.

Caixa e equivalentes de caixa

2013 2012

Bancos - conta movimento 1 -
Aplicagdes financeiras de curto prazo (i) 7.402 2.714
7.403 2.714
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Estdo representadas por aplicagdes em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), em Reais, com remuneragio
fixada em 100% da variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Os prazos para resgate sdo imediatos,
sem Onus para a Companhia.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n°® 14.

Outras contas a receber

O valor de R$ 1.906 (R$ 0 em 2012), registrado no ativo ndo circulante, refere-se a
adiantamento realizado a fornecedor, cujo contrato foi rescindido, e a recuperabilidade do valor
vem sendo discutida pela Diretoria da Companhia. Neste contexto, uma provisao para perdas
ndo foi constituida, uma vez que a negativa da Seguradora para indenizacao do adiantamento,
segundo a Administragdo da Companhia, ndo esta em consonancia com os termos do contrato
do seguro e/ou com as regras dessa espécie contratual insertas no Cédigo Civil. Dessa forma, a
Administracdo, com base em opinido de especialista do setor securitario e apoiada em parecer
de seus consultores juridicos, considera provavel o recebimento da mencionada quantia em
procedimento judicial, caso as tratativas em curso para solugdo amigavel ndo prosperem. Mais
detalhes sobre a exposicao dos risco estdo divulgados na Nota Explicativa n° 14.

Ativo imobilizado

Em 2013, a Companbhia iniciou a constru¢do da Central Geradora Eélica - EOL Malhadinha I,
localizada no municipio de Ibiapina, Estado do Cear4, e os custos incorridos até 31 de dezembro
de 2013 totalizaram R$ 16.157 (2012: RS 2.555). Incluidos neste valor estdo capitalizados os
custos de empréstimos durante a fase de construgéo.
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O ativo imobilizado pode ser apresentado da seguinte forma:

2011 Adig¢ao 2012 Adigao 2013
Maquinas e equipamentos - - - 4 4
Equipamentos e processamentos de dados - - - 11 11
Moveis e utensilios - - - 21 21
Benfeitoria em imoveis de terceiros - - - 31 31
Torres anemometricas - - - 131 131
Imobilizado em operacio - - - 198 198
Constru¢do em andamento 45 913 958 2.051 3.009
Adiantamento para inversdes em fixas 636 47 683 9.801 10.484
Custos na fase de implantagdo (135) 1.049 914 1.559 2.473
Imobilizado em andame nto 546 2.009 2.555 13.411 15.966
Depreciagio - - - (7 (7)
Depreciacio Acumulada - - - @) (7
Total 546 2.009 2.555 13.602 16.157

Empréstimos
A Companbhia possui empréstimo com o Banco Indusval com o fim de desenvolvimento,
implantagdo e exploracdo de empreendimento de geracdo de energia elétrica e infraestrutura

correlata, incluindo centrais geradoras edlicas. Esse endividamento pode ser apresentado em 31
de dezembro de 2013:

Endividamento  Indexador  Juros (a.a.) Contratagao Vencimento Vlr. principal Saldo dev.
CCB - Indusval 100% CDI 3,05% 21/10/2013 16/10/2014 6.000 6.143
Total - - - 6.000 6.143

Como garantia desse empréstimo, o socio Servtec Investimentos e Participacdes Ltda. ofereceu
fianga no valor de 50% da divida, e o acionista Brave Winds Geradora II S.A. e a Rio Bravo
Energia I - Fundo de Investimento em Participagdes assinaram um Equity Support Agreement
(ESA), a fim de garantir os outros 50% da divida.

Para a construg¢do do empreendimento de energia elétrica, a Companhia estima que
aproximadamente 50% serdo financiados pelo BNDES e, enquanto aguarda a liberagao do
empréstimo do BNDES, esta sendo necessaria a contratagdo de empréstimos de curto prazo
realizados com base nas projecdes de desembolso.
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Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia ndo possuia causas civeis, tributarias ou
trabalhistas, que deveriam ser provisionadas, bem como causas cujo prognostico de perda fosse
consideravel possivel e que deveriam ser divulgadas.

Medida Provisoria n° 627 e Instru¢ao Normativa n° 1.397

A Administracao da Companhia efetuou uma avaliacao preliminar das disposi¢cdes contidas na
Medida Proviséria n® 627 ("MP n°® 627"), de 11 de novembro de 2013, e na Instrugdo
Normativa n® 1.397 ("IN n° 1.397"), de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN n° 1.422, de
19 de dezembro de 2013, bem como vem acompanhando as emendas apresentadas ao texto até
sua conversao em Lei, e os respectivos efeitos sobre a Companhia.

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opcao
(de forma irretratavel) pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administragao
somente ira avaliar a possibilidade de adogdo antecipada, ou da ndo adogdo antecipada, apds a
conversdo da referida medida provisoria em lei. Com base em avaliagdo preliminar, nenhum
efeito relevante € esperado sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Prejuizos fiscais a compensar

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social sobre o lucro, no montante de R$ 461 (em 31 de dezembro de 2012 -

R$ 193). Em face do momento néo operacional da Companhia e da inexisténcia de historico de

rentabilidade nas operagdes sociais, ndo foi registrado contabilmente crédito de tributos
diferidos.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia é composto por 39.626 agdes que correspondem a R$ 19.412
(14.840 agdes em 2012 que correspondem a R$ 5.412). Em 1° de julho de 2013, foi aprovado o
aumento de capital da Companhia no valor de R$ 14.000, com subscri¢ao de 24.786 novas
acoes, totalizando 39.626 a¢des ordinarias.

Cada acdo ordinaria da o direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. A
propriedade das agdes comprovar-se-a pelo registro na conta de deposito das agdes da
Companhia, aberta em nome dos acionistas nos livros de institui¢ao depositaria autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e designada pelos acionistas. Qualquer transferéncia
das agdes sera feita nos termos de eventual Acordo de Acionistas, mediante langamento
efetuado pela instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de acdes de alienante e a
crédito da conta de acdes do adquirente de tais ag¢des.

A venda, a oneragdo ou a alienacdo por qualquer forma de agdes, direitos de preferéncia a
subscricdo de agdes ou de valores mobiliarios conversiveis em a¢des vinculam-se e estdo
sujeitas aos termos ¢ as condi¢des previstos na legislag@o aplicavel e no Acordo de Acionistas.

Politica de dividendos e reservas

Do lucro liquido que tiver sido apurado nas demonstra¢des financeiras, serdo observadas as
seguintes disposicdes:
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Havera destinacdo para a constituicdo de reserva legal prevista na legislagdo aplicavel.

Do lucro remanescente, apos as dedugdes e destinagdes do item (i) acima, sera pago a titulo de
dividendo minimo obrigatorio o valor equivalente a 25% (vinte e cinco por cento), facultado a
Diretoria propor o ndo pagamento deste dividendo nos exercicios em que a situagdo de caixa da
Companhia ndo for compativel com tal distribui¢do ou for requerida a manutengao de tais
recursos para reinvestimentos nos negocios da Companhia.

Ao saldo ainda remanescente sera dada a destinagdo que lhe for atribuida pela Assembleia
Geral.

O Conselho de Administragdo podera propor para ratificacdo em Assembleia Geral o pagamento

de juros sobre capital proprio, nos termos da legislagdo vigente, que sera considerado para todos
os fins no computo do dividendo minimo obrigatorio.

Despesas por natureza

2013 2012
Gastos com pessoal 216 -
Gastos de infraestrutura " 22 -
Despesas de viagem 11 2
Servicos de terceiros 152 123
Depreciagao 7 -
Outras despesas administrativas 69 56
Total 477 181

Transacoes com partes relacionadas
As seguintes transagoes foram conduzidas com partes relacionadas:

Remuneracao do pessoal-chave da Administraciao
O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e os diretores. A remuneracdo paga ao

pessoal-chave da Administragdo foi de R$ 284 (R$ 0 em 2012).

Outras transacdes com partes relacionadas

2013 2012
Servtec Investimentos e Participa¢des 10 13
Servtec Energia do Amazonas Ltda. 651 770
Rio Bravo Project Finance Asses. Emp. Ltda. 103 495
Total 764 1.278
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Todas as transagdes com partes relacionadas sdo precificadas com base em condi¢des acordadas
entre as partes. Nenhuma despesa foi reconhecida no ano em curso ou ano anterior para dividas
incobraveis ou duvidosas em relacao aos valores devidos por partes relacionadas.

Receitas financeiras reconhecidas na demonstracao de resultados
As receitas financeiras sdo referentes as aplicagdes em bancos de primeira linha e sdo
reconhecidas no resultado, por meio do método dos juros efetivos.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e dos passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros nao mensurados ao valor justo se o valor contabil
¢ uma aproximagao razoavel do valor justo.

Valores Valores
2013 2012

Ativos Contabil Justo Contabil Justo
Bancos ¢ aplicagoes 7.403 7.403 2.714 2.714
Outras contas a receber 1.906 1.906 - -
Outros ativos 104 104 63 63
Passivos

Empréstimos 6.143 6.143 - -
Fornecedores 423 423 109 109
Outras obrigacdes 53 53 4 4!

Visao geral
A Companhia possui exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito
Risco de liquidez
Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposi¢cao da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companbhia, as politicas ¢ os processos de mensuragdo ¢ gerenciamento
de riscos e gerenciamento do capital do Grupo.

Riscos de crédito

Risco de crédito ¢ o risco de a Companbhia incorrer em perdas decorrentes de uma contraparte
em um instrumento financeiro, decorrente da falha deste em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente de caixa, equivalentes de caixa e outras contas a
receber, conforme detalhado a seguir:

Instrumentos financeiros, depositos em dinheiro e aplicagoes

O risco de crédito de saldos bancarios ¢ administrado pelo Departamento Financeiro da
Companhia de acordo com a politica preestabelecida pelo Conselho de Administragdo. Os
recursos excedentes sdo investidos em aplica¢des financeiras de acordo com a avaliagdo da
geréncia responsavel. Além do percentual de remuneracédo e do rating atual de cada banco, leva-
se em consideracdo o montante de capital investido nesta por parte de cada banco ou instituigdo
financeira.
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Conta-corrente, depdsitos bancarios e
aplica¢des financeiras a curto prazo (*) 31/12/2013 31/12/2012

AAA (bra) 7.403 2.714

(*) Conforme classificago de rating pela agéncia de risco Fitch Rating.

(ii) Outras contas a receber
A Companbhia possui saldo a receber referente a um adiantamento a fornecedor assegurado por
garantia securitaria. Esse contrato foi rescindido, segundo a Administracdo, pela falta de
capacidade de execugdo do trabalho do fornecedor. Apos a rescisdo contratual, a Administragdo
requereu a garantia, na qual a seguradora recusou a pagar a indenizagdo. A Companhia
encontra-se em fase de cobranca amigavel com perspectivas positivas de acordo com
consultores juridicos e securitarios.

31/12/2013 31/12/2012

Outras contas a receber 1.906 -

Risco de liquidez

A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos. A tabela a seguir
analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial em relagdo a data contratual
do vencimento. Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados

contratados.
A vencer em até 1 ano Totais
2013 2012 2013 2012
Empréstimos 6.143 - 6.143 -
Fornecedores e outras obrigacdes 476 113 476 113
Totais 6.619 113 6.619 113

Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio
¢ as taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e
controlar as exposic¢des a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno. Para o ano de 2014, a Companhia acredita em risco de retragdo do mercado
em razao da conjuntura econdmica financeira do pais e obteve liberagdo de novo empréstimo,
conforme divulgado na Nota Explicativa n° 15, como forma de garantir a conclusdo das obras na
planta, que esta em fase desenvolvimento, no prazo previsto.
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Evento subsequente

Em 31 de janeiro de 2014, o Banco Indusval liberou novo empréstimo no valor de

R$ 11 milhdes, com a finalidade de garantir a conclusdo das obras na planta, que esta em fase de
desenvolvimento, dentro do prazo previsto. A Companhia decidiu sobre a aquisi¢do desse novo
empréstimo assegurando a possibilidade de retragdo de crédito em 2014, conforme ja
mencionado na Nota Explicativa n° 14 (risco de mercado), devido a situagdo econdmica

financeira no Pais. O recurso sera aplicado em banco de primeira linha com remuneragio de
100% da CDI.

Diretoria
Fabiana Diogenes
Paulo Granziera
Conselho de Administracao
Pedro Cunha Fiuza
Nelson Magalhaes Graga
Fabio Okamoto
Cléaudio Ferreira
Reginaldo Vinha
Lauro Fiuza Junior
Silvio Torquato Junqueira Filho
Juliana Cunha
Contadora

Gizele Martins Ramos
CRC SP MG 066.291/0-6
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