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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Conselheiros e aos Diretores da

Geradora Edlica Bons Ventos da Serra | S.A.
Fortaleza - CE

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Geradora Edlica Bons Ventos da Serra |
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Geradora Eodlica Bons Ventos da Serra | S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragdao pelas demonstragdes financeiras

A administragcéo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstracgodes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.



Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagcao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorg¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distor¢io relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacgéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacgodes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.
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Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fortaleza, 30 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Geradora Eoélica Bons Ventos da Serra I S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Depositos vinculados

Contas a receber

Estoques

Despesas antecipadas

Outros ativos

Total do ativo circulante
Depositos vinculados
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Imobilizado

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

~

2016 2015
658 9.023
344 -

1.219 1.072
- 48

843 1.694
94 130
3.158 11.967
6.354 -
363 528

- 1.906

124.784 107.606

131.501 110.040

134.659 122.007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Passivo

Financiamentos
Debéntures
Fornecedores a pagar
Encargos tributarios
Encargos trabalhistas
Retengdes contratuais
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Outras contas a pagar
Debéntures
Financiamentos

Total do passivo nao circulante

Patrimonio liquido

Capital social
Reserva de lucros

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

10
10

10
10

2016 2015
2.509 4.007
57 -
3272 2.158
277 81

81 242

515 479

55 -

575 -
7.341 6.967
1.435 1.050
13.055 10.773
32.439 31.634
46.929 43.457
80.212 72412
177 -
- (829)
80.389 71.583
134.659 122.007




Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais, exceto lucro por agdo)

Nota 2016 2015
Receita de venda de energia 14 3914 -
Custo de operagao 15 (3.150) -
Lucro bruto 764 -
Despesas administrativas 16 (4.026) (6.120)
Outras receitas (despesas), liquidas 17 6.680 11.907
Resultado antes das receitas financeiras, liquidas e impostos 3.418 5.787
Receitas financeiras 741 1.103
Despesas financeiras (2.513) (6.655)
Resultado financeiro liquido 18 (1.772) (5.552)
Resultado antes dos impostos 1.646 235
IRPJ e CSLL corrente 19 (419) (40)
IRPJ e CSLL diferidos 19 (166) 528
Lucro liquido do exercicio 1.061 723
Quantidade de acdes 168.150 151.490
Lucro liquido por agdo R$ 6,31 4,77

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstrag¢oes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 1.061 723
Resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 1.061 723

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstragcdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio
Constitui¢do de reservas
Distribui¢ao de dividendos

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Total do

Capital Reserva Reserva de Prejuizos patrimonio

social legal Lucro acumulados liquido
53.412 - - (1.552) 51.860
19.000 - - - 19.000
- - - 723 723
72.412 - - (829) 71.583
7.800 - - - 7.800
- - - 1.061 1.061
- 11 166 177) -

- - - (55) (55)
80.212 11 166 - 80.389

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para:
Depreciacdo
Juros provisionados
Rendimento de aplicagdes financeiras
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigio social diferidos

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Estoques e outros ativos
Fornecedores a pagar e outros passivos

Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Depdsito vinculado

Aquisicdo de imobilizado

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Aporte de capital de acionistas

Captacdo por debéntures

Custos de captacdo a amortizar

Recursos provenientes de novos financiamentos

Pagamento de empréstimos - principal

Pagamento de empréstimos - juros

Caixa proveniente das atividades de financiamento

(Reducao) aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

(Reducao) aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10

2016 2015
1.061 723
1.617 16
5.891 575

(738) -

419 40

166 (528)
8.416 826

(147) (947)
2.842 (1.694)
1.725 1.852

12.836 37
(5.960) -
(18.794) (7.326)
(24.754) (7.326)

7.800 19.000

- 10.300

(142) -

- 35.868
(1.171) -
(2.934) (53.375)
3.553 11.793
(8.365) 4.505

9.023 4518
658 9.023

(8.365) 4.505




1.1

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Geradora Edlica Bons Ventos da Serra [ S.A. (“BVS” ou “Companhia), sociedade de
proposito especifico, com sede na cidade de Fortaleza, CE, e filial na Fazenda Malhadinha I no
municipio de Ibiapina-CE, tem por objetivo social desenvolver estudos, projetar, implantar,
operar ¢ explorar especificamente a Central Geradora Edlica Malhadinha I, bem como
comercializar a energia elétrica por fonte edlica proveniente da central geradora edlica
Malhadinha I e quaisquer outros direitos relacionados a essa atividade, ligados exclusivamente a
Central Geradora Edlica Malhadinha 1.

A EOL Malhadinha I, propriedade da Geradora Eolica Bons Ventos da Serra [ S.A., vendeu 12
MW no 4° Leildo para Contratagdo de Energia de Reserva, promovido pela ANEEL, realizado
em 18 de agosto de 2011, conforme o Edital de Leildo n® 03/2011-ANEEL

A Servtec Investimentos e Participagdes Ltda. ¢ a Brave Winds Geradora II S.A., sdo os
acionistas (“Acionistas”) da BVS, com 50,00% cada.

Em dezembro de 2014, a Companhia protocolou na ANEEL o pedido de aptidao para operar em
face do atraso no sistema de transmissdo de responsabilidade da concessionaria CHESF -
Companhia Hidrelétrica do Sdo Francisco, que possui a concessao dos direitos de transmissao.
Foi publicado em 09 de fevereiro de 2015 no Diario Oficial da Unido (DOU) a liberagao da
Companhia como apta para operar a partir de 30 de dezembro de 2014.

A ANEEL publicou em 21 de setembro de 2016 o Despacho n° 2.527, liberando as unidades
geradoras da BVS para inicio das operagdes em fase de teste a partir de 22 de setembro de 2016.
Em 19 de outubro de 2016 foi publicado o Despacho n° 2.793, autorizando o inicio das
operacdes de geracdo a partir da data de 20 de outubro de 2016. Desde esta data, a Companhia
esta disponibilizando no Sistema a energia produzida.

Resolucio normativa

A Companbhia foi autorizada a se estabelecer como produtor independente de energia elétrica
mediante a implantacdo e a exploragdo da Central Geradora E6lica EOL Malhadinha I, com
poténcia instalada de 23,1 MW/h. O prazo de autorizagdo ¢é de 35 anos, contados a partir da
publicagdo da respectiva Resolugdo, podendo ser prorrogada a critério da ANEEL ou a pedido
da autorizada. Detalhes da Resolug@o concedida pela ANEEL:

Usina Resolu¢cio ANEEL Data da publicacio

EOL Malhadinha I Portaria 228, de 10 de abril de 2012 16 de abril de 2012

11



1.2

1.3

1.4

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Contrato de Energia de Reserva (CER)

O contrato de venda de energia foi firmado com a Camara de Comercializa¢do de Energia
Elétrica (CCEE) em 15 de agosto de 2012, por um prazo de 20 anos a contar da data planejada
da operacdo comercial, nas seguintes condigdes:

Quantidade Preco R$/MWh Inicio da operagio
Usina GWh/ano Agosto/2011 comercial Final do contrato

EOL Malhadinha I 105,1 98,95 01/07/2014 Jun/2034

O prego acima ¢ reajustado anualmente pela variagdo do IPCA, sempre no més de julho,
respeitado o prazo minimo de 12 meses, contados a partir do primeiro dia do més de setembro
de 2011.

O contrato de venda de energia prevé a composi¢do dos rendimentos em receita fixa mensal,
receita variavel e receita antecipada, conforme comentado na nota 5.

Custo de implantacio
O custo total do projeto foi de R$ 131,8 mil. Os recursos necessarios para a conclusdo do
empreendimento apresentam as seguintes fontes de origem:

Origem Valor (mil) %
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) 39,8 30,20%
Recursos proprios 80,2 60,85%
Debéntures incentivadas 10,3 7,81%
Receita financeira 1,5 1,14%

131,8 100%

Em 20 de margo de 2012, o projeto foi enquadrado para analise da viabilidade do apoio
financeiro pelo BNDES, na modalidade Project Finance. Entretanto, devido a alteracdo no
fornecedor dos aerogeradores ¢ da consequente alteragdo na modalidade de contratagdo de fu//
EPC (Engineering, Procurement and Construction Contracts) para contratagdo de fornecimento
dos aerogeradores ¢ BOP (Balance of Plant Equipment) civil e eletromecanico, foi necessaria a
solicitacdo de novo enquadramento. Este novo enquadramento ocorreu em 7 de janeiro de 2014,
jéa considerando os contratos vigentes para implantagdo do parque eolico.

Os recursos de origem do BNDES - FINEM foram liberados parcialmente em agosto de 2015
no montante de R$ 35,8 milhdes, e o saldo residual esta previsto para liberagdo no més de abril
de 2017.

Outros aspectos relevantes

REIDI - Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura
Com relagdo aos tributos de competéncia Federal, o Projeto esta enquadrado no REIDI (Lei n°
11.488/07), isentando suas aquisi¢des de bens do ativo e contratagdes de servigos do PIS-
Importagdo e da COFINS-Importagao, e seus fornecedores nacionais de PIS ¢ COFINS sobre as
receitas de suas respectivas operacdes de venda ao projeto.

12



1.5

C.

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Enquadramento do projeto como prioritdrio

Em 05 de dezembro de 2013, foi publicado no DOU a Portaria n® 425 emitida pelo MME -
Ministério de Minas e Energia aprovando como prioritario o projeto da Central Geradora Eolica
denominada EOL Malhadinha I, de titularidade da empresa Geradora Eolica Bons Ventos da
Serra I S.A.

Regime Especial de Tributagdo

Em 04 de dezembro de 2014, foi publicado no DOU o Ato Declaratorio Executivo n° 123 de 03
de dezembro de 2014 reconhecendo a op¢do da Companhia pelo regime especial de tributagao
relativamente a contribui¢ao para o PIS/PASEP e para a COFINS.

Licenca ambiental e autorizacoes
Em 31 de dezembro de 2013, o projeto ja possuia todas as licengas e autorizagdes ambientais
necessarias para implantacao do parque.

Em novembro de 2014, a Superintendéncia Estadual do Meio Ambiente do Estado do Ceara
(“SEMACE”), emitiu as licengas de operacdo do parque (n°. 314/2014) e da linha de
transmissdo (n°. 310/2014) com validade até outubro de 2018.

Administracio e governanc¢a
A Companhia é administrada por um Conselho de Administra¢do ¢ por uma Diretoria.

A Diretoria ¢ composta por um diretor administrativo-financeiro e um diretor técnico, eleitos
pelo Conselho de Administragao. O Conselho de Administragdo ¢ composto por quatro
membros efetivos e igual nimero de suplentes.

Base de preparacao

Declaracido de conformidade
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 30 de margo de 2017.
Apds a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 3.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Moeda funcional e de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicag@o das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

13



3.1

3.1.1

3.2

33

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicag@o das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos, e, as informagdes sobre as incertezas
relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um
ajuste material no exercicio a findo em 31 de dezembro de 2016 estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

Nota explicativa 11 — provisdo para desmobilizag@o dos ativos em operagao;

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto quando
indicado de outra forma.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Beneficio a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigag¢des de beneficios de curto prazo a empregados sdao reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagdo presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em fun¢do de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

receita e despesas de juros;
juros sobre empréstimos e financiamentos, e, comissdo de fianga; ¢
ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio, quando aplicavel.

A despesa com imposto de renda e contribuic¢do social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado.
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3.3.1

(ii)

(iii)

(iv)

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

A Companhia deve compensar os ativos fiscais correntes e os passivos fiscais correntes se, a
Companbhia:

tiver o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos; e
pretender liquidar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de deprecia¢do acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou constru¢do de um ativo.
Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Os itens referentes a imobilizado em construgdo e/ou em andamento que ainda ndo constam em
operagdo foram registrados como ativo.

Depreciacao
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida util economica estimada de cada componente.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagao.

As taxas de depreciagdo utilizadas pela companhia estao de acordo com o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovado pela Resolu¢do Normativa n° 367/09 e serdo
aplicadas a partir do momento que a planta estiver efetivamente energizada e pronta para operar.
Data ocorrida em 22 de setembro de 2016 através do Despacho n°® 2.527 da ANEEL referente ao
inicio da fase de testes da operagao.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando ¢ provavel que beneficios economicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Provisdo para desmobilizacdo

A Companhia assumiu obrigagdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias contratuais e
legais relacionadas a arrendamentos do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado.
A provisao foi reconhecida do inicio da operacao do parque e foi mensurada a seu valor justo,

sendo revisada periodicamente. Os custos de desmobilizagdo do ativo sdo capitalizados como

15



35
3.5.1

(ii)

3.6

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

parte do valor contdbil do ativo relacionado e serdo depreciados pelo prazo de concessao do
parque edlico.

Provisdo para reducio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros
Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ¢ avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagado, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. Uma perda por redugao no valor
recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.
O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso ¢
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢Ges vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC.

A Administraggo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam
indicar deteriorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, ¢ constituida provisdo para desvalorizagao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Financiamentos e empréstimos

As obrigacdes em moeda nacional sdo atualizadas pela variagdo monetaria e pelas taxas efetivas
de juros, incorridas até as datas dos balangos, de acordo com os termos dos contratos
financeiros, deduzidas dos custos de transacdo incorridos na captagdo dos recursos.

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisi¢do, constru¢cdo ou producao de ativos qualificados,
estdo incluidos no custo do imobilizado em curso até a data em que estejam prontos para o uso
pretendido, conforme CPC 20 - Custos de Empréstimos, considerando os seguintes critérios
para capitalizagdo: a) O periodo de capitalizagcdo ocorre quando o ativo qualificavel encontra-se
em fase de construcdo, sendo encerrada a capitaliza¢ao de juros quando o item encontra-se
disponivel para utilizacdo; b) Os juros sdo capitalizados considerando a taxa média ponderada
dos empréstimos e financiamentos vigentes na data da capitaliza¢do ou, para aqueles ativos nos
quais foram obtidos empréstimos especificos, as taxas destes empréstimos especificos; ¢) Os
juros capitalizados mensalmente nao excedem o valor das despesas de juros apuradas no
periodo de capitalizagdo; e d) Os juros capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos
critérios e vida util estimada determinados para o item ao qual foram incorporados.

Os demais custos incorridos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
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Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizacao.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até¢ um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagoes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacao
seja provavel. O valor reconhecido como provisdo ¢ a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigagdo no final de cada periodo de relatorio, considerando-se os
riscos ¢ as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo ¢ mensurada com base nos fluxos
de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como despesa
financeira.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

Quando existentes, a Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos
inicialmente na data em que foram originados. A Companhia desreconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagdo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos
ativos financeiros € reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou os passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, ¢ somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratac@o, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizados na realiza¢do das obrigagdes de
curto prazo.

17



(iii)

(iv)

)

3.10

3.11

Geradora Eolica Bons Ventos da Serra I S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Empréstimos e recebiveis

Recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sdo cotados no
mercado ativo. Quando existentes, tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis s2o medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Os recebiveis
abrangem caixa, equivalentes de caixa e outras contas a receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

Quando existentes, a Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companbhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patrimdnio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como
passivo quando aplicavel.

Receita operacional

A receita operacional é reconhecida quando (i) os riscos ¢ beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens forem transferidos para o comprador, (ii) for provavel que
beneficios economicos financeiros fluirdo para a Companhia, (iii) os custos associados ¢ a
possivel devolugdo dos produtos/servigos puderem ser estimados de maneira confiavel, (iv) ndao
haja envolvimento continuo com os produtos/servigos vendidos, € (v) o valor da receita possa
ser mensurado de maneira confiavel. A receita € medida liquida de devolugdes, descontos
comerciais e bonificagdes.

Novas normas e interpretac¢oes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas ¢ interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2017. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na
preparagdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de
forma antecipada.

Iniciativa de Divulgacdo (Alteragoes ao CPC 26 /1AS 7)

As alteragdes requerem divulgagdes adicionais que permitam aos usuarios das demonstracdes
financeiras entender e avaliar as mudancas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, tanto mudangas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudangas.
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As alteragdes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2017. A
adoc¢do antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

A TFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita ¢
reconhecida, e como a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos
de Construgdo e a CPC 30 Interpretagao A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.
A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A
adoc¢do antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9 substitui as orientacdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. A IFRS 9 inclui novos modelos para a classificagdo e
mensuragdo de instrumentos financeiros ¢ a mensuragao de perdas esperadas de crédito para
ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.
A nova norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39.

A TFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adocdo antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS.

O impacto efetivo da adogdo da IFRS 9 nas demonstracdes financeiras da Companhia em 2018
ndo pode ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos financeiros que a
Companhia detiver e das condigdes economicas em 2018, bem como de decisdes e julgamentos
contabeis que a Companhia fara no futuro. A nova norma exigira que a Companhia revise seus
processos contabeis e controles internos relacionados a classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros e essas alteragdes ainda nédo estdo finalizadas.

Classificagdo - ativos financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros que
reflete 0 modelo de negdcios em que os ativos sao administrados e suas caracteristicas de fluxo
de caixa.

A TFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao
valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de
mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

De acordo com a IFRS 9, os derivativos embutidos em contratos onde o hospedeiro é um ativo
financeiro no escopo da norma nunca s2o separados. Em vez disso, o instrumento financeiro
hibrido como um todo ¢ avaliado para sua classificagao.

Com base na sua avaliag@o preliminar, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos
de classificagdo, se fossem aplicados em 31 de dezembro de 2016, teriam um impacto
significativo na contabilizacdo de contas a receber, empréstimos, investimentos em titulos de
divida e investimentos em titulos patrimoniais mensurados ao valor justo.
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Reducdo ao valor recuperavel (Impairment) - Ativos financeiros e Ativos contratuais

A TFRS 9 substitui o modelo de “’perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo
prospectivo de ’perdas de crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante quanto a
forma como mudangas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo
determinadas com base em probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao VIORA, com excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos
contratuais.

De acordo com a IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das
seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro dos 12 meses apos a data de relatorio; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos
os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.
A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito
de um ativo financeiro na data de relatorio tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, € a mensuragao de perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco ndo
tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode
determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado
significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data de relatério. No entanto, a
mensura¢ao de perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a
receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo; uma
entidade pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos
contratuais com um componente de financiamento significativo.

A Companbhia acredita que as perdas por redugdo ao valor recuperavel deverdo aumentar ¢
tornar-se mais volateis para os ativos no modelo da IFRS 9. No entanto, a Companhia ainda nao
finalizou a metodologia de perda por redug@o ao valor recuperavel que aplicara no ambito da
IFRS 9.

Classificagdo - Passivos Financeiros
A IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacdo de passivos
financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos designados
como VJR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com a IFRS 9, estas
alteragOes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma:

O valor da variacdo do valor justo que € atribuivel as alteracdes no risco de crédito do passivo
financeiro sdo apresentado em ORA; e

O valor remanescente da variacdo do valor justo ¢ apresentado no resultado.

A Companhia ndo designou ou pretende designar passivos financeiros como VJR. A avalia¢do
preliminar da Companhia ndo indicou qualquer impacto material se as exigéncias da IFRS 9
relativas a classificagcdo dos passivos financeiros fossem aplicadas em 31 de dezembro de 2016.
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Divulgagoes

A TFRS 9 exigira extensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a contabilidade de hedge,
risco de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliagdo preliminar da Companhia incluiu
uma analise para identificar deficiéncias em relagdo a informagdes requeridas e processos atuais
¢ a Companhia planeja implementar mudancas nos seus sistemas e controles para atender aos
novos requisitos.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A TFRS 16 introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigagdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A adogao
antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS e
apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da
data de aplicagdo inicial da IFRS 16.

A Companbhia iniciou uma avaliagdo inicial do potencial impacto em suas demonstragdes
financeiras. Até agora, o impacto mais significativo identificado ¢ que o Grupo ira reconhecer
novos ativos e passivos para os seus arrendamentos operacionais. Além disso, a natureza das
despesas relacionadas a esses arrendamentos sera alterada, pois a IFRS 16 substitui a despesa
linear de arrendamento operacional por despesas de depreciagdo do direito de uso e juros sobre
os passivos de arrendamento. A Companhia ainda ndo decidiu se utilizara as isen¢des opcionais.
Nao ¢é previsto qualquer impacto significativo nos contratos de arrendamento financeiro da
Companhia. A Companhia deve aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de 2019.

A Companhia espera que a adogao da IFRS 16 nido afete sua capacidade de cumprir com os
acordos contratuais (covenants) de limite madximo de alavancagem em empréstimos.
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Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Bancos - conta movimento 8 3
Aplicagdes financeiras de curto prazo (i) 650 9.020
658 9.023

Estdo representadas por aplicagdes em Certificados de Depositos Bancario (CDB), com remuneragéo fixada em 99%
da variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Os prazos para resgate sdo imediatos, com incidéncia de
IRRF. Tais aplicagdes estdo disponiveis para utilizacdo nas operacdes da Companhia, prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. Estas operagdes tém
vencimentos inferiores a trés meses da data de contratagdo e possuem compromisso de recompra pelo emissor, logo
sdo classificadas como caixa e equivalentes de caixa, conforme CPC 03 (R2).

A exposi¢ao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n° 21.

Contas a receber

2016 2015
Receita - CCEE (i) 1.219 1.072
Total 1.219 1.072

A Companhia tem direito a recebimento da receita fixa mensal a partir do periodo de entrega da energia contratada
conforme descrito na nota 1. O efetivo pagamento da receita fixa esta condicionado a emissdo do Despacho de
aptiddo para operar pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica ocorrida em dezembro de 2014

Considerando a clausula 5.6 do contrato de energia de reserva que prevé que as partes
promoverao todos os pagamentos ¢/ou recebimentos devidos de forma conjunta, incluindo
receita de venda e ressarcimento a pagar e que a Companhia dispoe de um direito legalmente
executavel para liquidar o montante liquido, bem como a inten¢ao de fazé-lo, e apresenta em
seus fluxos de caixa futuro um unico montante liquido a receber, a Companhia apresentou em
suas demonstragdes financeiras apenas a receita ja compensada com as obrigacdes desse
contrato, como outras receitas.

Despesas antecipadas
Referem-se, substancialmente, a fiangas bancarias referentes aos empréstimos junto ao BNDES
¢ financiamento através de emissdo de debéntures, apresentado na nota explicativa n°® 10.

Além das fiangas bancarias também ha seguros referente a: responsabilidade civil, riscos
relacionados ao cumprimento de obriga¢des com transmissora ¢ Operador Nacional do Sistema
Elétrico, risco operacional, seguro de vida em grupo e D&O que sdo apropriados no resultado
de acordo com o periodo de vigéncia e competéncia. Segue abaixo composigao:

2016 2015
Seguros a apropriar 190 25
Fiangas a apropriar 653 1.669
Total das despesas antecipadas a apropriar 843 1.694
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Depositos vinculados

2016
Conta centralizadora (a) 344
Conta reserva servigo da divida BNDES (b) 1.068
Conta reserva servi¢o da divida Debéntures (c) 634
Conta reserva de O&M (d) 434
Conta reserva especial (e) 4.008
Conta de pagamento de debéntures (f) 210
Total contas reserva 6.698
Circulante 344
Naio circulante 6.354

Refere-se a obrigagdes contratuais do financiamento com o BNDES e do registro de emissdo de debéntures, conforme
discriminado abaixo:

Conta reserva especial — conta corrente constituida exclusivamente para a arrecadag@o dos recursos decorrentes dos
direitos creditorios cedidos fiduciariamente. Saldo refere-se ao pagamento de amortizagao e juros de empréstimo do
més subsequente, sendo classificado no circulante.

Conta reserva servi¢o da divida BNDES — constituida pelo saldo equivalente ao valor de trés (3) prestacdes mensais
do servigo da divida, vincendas, constituidas do principal, encargos e acessorios. A liberagdo da reserva para
movimentagdo financeira pela Companhia somente ocorrera quando houver a liquidagdo do contrato, prevista para
julho de 2031.

Conta reserva servigo da divida Debéntures — contituida pelo saldo equivalente ao valor da proxima prestagédo
vincenda do servigo da divida de debéntures. A liberagéo da reserva para movimentagao financeira pela Companhia
somente ocorrerd quando houver a liquidacdo do contrato, prevista para julho de 2031.

Conta reserva de O&M — constituida pelo o valor necessario para perfazer o equivalente a % (um quarto) do valor
anual de pagamentos em decorréncia do Contrato de O&M. A liberago da reserva para movimentagdo financeira pela
Companhia somente ocorrera quando houver a liquidagdo do contrato, prevista para julho de 2031.

Conta reserva especial — constituida com recursos transferidos da Conta Centralizadora, apds observada a ordem de
pagamentos e transferéncias determinada pelo Contrato de Financiamento.A liberagdo da reserva para movimentagao
financeira pela Companhia somente ocorrera quando houver a liquidagdo do contrato, prevista para julho de 2031.

Conta de pagamento de debéntures — constituida mensalmente por recursos equivalentes ao valor correspondente a
1/6 (um sexto) da proxima prestagdo vincenda. A liberag@o da reserva para movimentagdo financeira pela Companhia
somente ocorrerd quando houver a liquidag¢@o do contrato, prevista para julho de 2031.

Os saldos sdo mantidos em contas de aplicagd@o financeiras em renda varidvel, junto ao fundo
Soberano Simples FIC, cujos rendimentos, no periodo de 12 meses anteriores foram
equivalentes a 13,78% ao ano.

Outras contas a receber

A Companhia possuia até 31 de dezembro de 2015 um saldo de R$ 1.906, registrado no ativo
ndo circulante, referente a adiantamento realizado a fornecedor, cujo contrato foi rescindido, ¢ a
recuperabilidade do valor vinha sendo discutida pela Administragdo da Companhia. A
Administragdo procedeu uma nova avaliagdo quanto a recuperabilidade deste crédito e decidiu
baixar para o resultado do exercicio de 2016 o referido montante em fungéo da auséncia de
opinides que suportem a manutenc¢ao deste ativo em seus registros contabeis.
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Ativo imobilizado

A Companhia iniciou a constru¢do da EOL Malhadinha I no exercicio de 2013. Os custos
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indorridos até 31 de dezembro de 2016 totalizaram R$ 124.784 (R$ 107.606 em 31 de dezembro
de 2015). Incluidos neste valor estdo capitalizados os custos de financiamentos ocorridos até 31
de dezembro de 2016, durante a fase de construg¢do, no motante total de R$ 8.519. A Companhia

capitalizou os custos de financiamentos como parte do custo de ativo qualificavel na data de

inicio, sendo esta a data em que a Companhia satisfaz as seguintes condigdes:

Incorreu em gastos com o ativo;

Incorreu em custos de financiamentos; e

Iniciou as atividades que sao necessarias ao preparo do ativo para seu uso pretendido.

Os custos de financiamentos foram atribuiveis diretamente a aquisigdo e, a construg¢do do ativo

qualificavel. O ativo imobilizado pode ser apresentado da seguinte forma:

Adicao/ Adic¢ao/

2014 reclassificacio 2015 reclassificacido 2016
Administracdo / Comercializac¢io
Maquinas e equipamentos 4 16 20 - 20
Equipamentos e processamentos de dados 18 1 19 3) 16
Moveis e utensilios 21 12 33 7 40
Benfeitoria em imoveis de terceiros 33 - 33 - 33
Torres anemométricas 131 - 131 (131) -
Direito de uso de software 1 1 2 - 2
Subtotal Administra¢do / Comercializagdo 208 30 238 (127) 111
Parque édlico
Acessos, obras e instalagdes - - - 32.426 32.426
Sobressalentes - - - 52 52
Transformador - - - 1.090 1.090
Torres - - - 5.582 5.582
Geradores - - - 16.320 16.320
Nacelle - - - 13.651 13.651
Pas - - - 22.084 22.084
Outros Materiais e equipamentos - - - 32.585 32.585
Subtotal Parque edlico - - - 123.790 123.790
Provisdo para desmobiliza¢do (*) - - - 1.418 1.418
Imobilizado em operagio 208 30 238 125.081 125.319
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Construgdo em andamento 20.759 849 21.608 (21.608) -
Adiantamento para inversdes fixas 2.149 979 3.128 (2.009) 1.119
Linha de Transmissdo 1.178 52 1.230 (1.230) -
Subestagdo em andamento 1.722 237 1.959 (1.959) -
Equipamento em andamento 62.848 1.193 64.041 (64.041) -
Montagem eletromecéanica em andamento 3.022 900 3.922 (3.922) -
Filtros Harménicos - 1.589 1.589 (1.589) -
Custos na fase de implantagao 8.429 1.499 9.928 (9.928) -
Imobilizado em andamento 100.107 7.298 107.405 (106.286) 1.119
Depreciacao dos bens em operagido 21 (16) 37 6 (€20
Depreciacao do parque edlico - - - (1.603) (1.603)
Amortizagao desmobilizagdo - - - (20) 20)
Depreciacio Acumulada (21) (16) (37) (1.617) (1.654)
Total 100.294 7.312 107.606 17.178 124.784

(*) Com a finalidade de estimar os custos de desmobilizagdo da Usina Eolica de propriedade da Companhia, a mesma
Contratou uma empresa terceirizada que apresentou um laudo técnico precisando o custo de desmobilizagdo da Usina
Edlica. O estudo apontou que o custo aproximado de desmontagem do parque seria um valor de R$ 1.418.

As taxas de depreciagdo anuais, de acordo com a vida util estimada para cada componente sdao

conforme a seguir apresentadas:

.. = s e Taxas anuais médias de
Administracdo / Comercializac¢io

depreciacio (%)
Equipamentos gerais 10
Veiculos de uso administrativo 20
Equipamentos gerais de informatica 20
Urbanizagao e benfeitorias 8

- Taxas anuais médias de
Parque edlico

depreciacio (%)
Sobressalentes 5
Transformador 2,86
Torres 3,33
Geradores 5
Nacelle 4
Pés 6,67
Outros materiais ¢ Equipamentos 5
Acesso,Obras, InstalagGes 3,33
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A Companhia cedeu como garantia aos financiamentos, maquinas e equipamentos relativo do
projeto, adquiridos, montados ou construidos também com recursos do contrato de
financiamento, conforme apresentado na Nota Explicativa n° 10.

Financiamentos e debéntures

A Companbhia possui financiamento junto BNDES com o fim de desenvolvimento, implantacao
e exploracdo de empreendimento de geracdo de energia elétrica e infraestrutura correlata,
incluindo centrais geradoras edlicas. Esse endividamento pode ser apresentado em 31 de
dezembro de 2016 e 2015 conforme a seguir apresentado:

Taxas 2016 2015
Empréstimos
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES  2,65% a.ae 34.970 35.641

TILP

(-) Custos de captacdo de empréstimos (22) -
Total empréstimos 34.948 35.641
Circulante 2.509 4.007
Nao circulante 32.439 31.634
Debéntures 9,43% a.a 13.230 10.773
(-) Custos de captacdo de empréstimos (118) -
Total Debéntures 13.112 10.773
Circulante 57 -
Nao circulante 13.055 10.773
Total empréstimos e debéntures 48.060 46.414

As obrigagoes decorrentes do contrato de financiamento com o BNDES e escritura de emissdo
de debéntures foram garantidas por fiangas bancarias:

Carta Fianca 09050619824/000/0001- Escritura de Emissdo de Debéntures: Emitida em 08 de
julho de 2015 pelo HSBC Bank Brasil S.A. valida até 08 de julho de 2017.

Carta Fianga 09050619824/003 - Contrato de Financiamento BNDES N° 15.2.0287.1: Emitida
em 27 de julho de 2015 pelo HSBC Bank do Brasil S.A valida até 27 de julho de 2017.

Para 31 de dezembro de 2015 as garantias da operagao do empréstimo do BNDES e das
debentures sdo compartilhadas, podendo ser assim demonstradas:

Os acionistas e suas intervenientes deram em penhor a totalidade das a¢des na Companhia de
sua titularidade.

A Companhia cedeu fiduciariamente ao BNDES os direitos creditorios de que ¢ titular
provenientes do Contrato de Energia de Reserva n. 159/11 (CER). A Companhia, concedeu em
penhor:

Os direitos emergentes da autorizagdo decorrente da Portaria n°® 228 de 13 de abril de 2012;
Magquinas e equipamentos relativo do projeto, a serem adquiridos, montados ou construidos com
recursos do contrato de financiamento;
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Os direitos creditorios provenientes do contrato de fornecimento de bens e servigos para a
implantag¢do do Parque Eolico Malhadinha I (Aerogeradores), firmado em 05 de julho de 2013,
entre a Beneficidria e a WEG Equipamentos Elétricos S.A;

Os direitos creditorios provenientes do contrato de Operagdes e Manutengdo durante o periodo
de Pos Garantia dos Aerogeradores no Empreendimento EOL Malhadinha I, firmado em 28 de
abril de 2014, entre a beneficiaria ¢ WEG Equipamentos Elétricos S.A.;

Os direitos creditorios provenientes do instrumento particular de arrendamento, assungao de
obrigagoes e outros pactos, de 19 de setembro de 2008 e seus aditamentos, celebrado entre a
Companbhia, a Poloriza-Polar Agropecudria e Imobilidria S.A. e a interveniente SERVTEC;

Os direitos creditorios provenientes de qualquer outro contrato relativo ao projeto que venha a
ser celebrado e que seja relevante para sua operacdo € cuja contratacdo requeira anuéncia do
BNDES.

As obrigacdes decorrentes do contrato com o BNDES foram garantidas por fianga bancaria
valida até julho de 2017.

A Companhia devera manter anualmente, durante toda a vigéncia dos contratos de empréstimo e
debéntures, ICSD (Indice de Cobertura de Servigo de Divida) igual ou superior a 1,30 (um
inteiro e trinta centésimos). Adicionalmente para as Debéntures, a Companhia devera manter a
projecdo do ICSD, durante toda a vigéncia das Debéntures, indice projetado equivalente a 1,30
(um inteiro e trinta centésimos), no minimo. Ademais, outras obrigagoes a serem cumpridas pela
Companhia estdo relacionadas diretamente com as operagdes comerciais, financeiras e
societarias, tais como, mas ndo se limitando, a adimpléncia financeira, manutengdo de garantias
e das certidoes publicas. O ndo cumprimento de tais clausulas restritivas podem culminar em
vencimento antecipado das parcelas. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Companhia cumpriu
todas as exigéncias relacionadas a estas clausulas restritivas.

Para maiores informagdes sobre o gerenciamento de riscos, vide nota explicativa n° 21.

Outras contas a pagar

2016 2015
Energia Elétrica 1 -
Comissao de fiangas 574 1.033
Arrendamentos 17 17
Provisdo para desmobilizaggo (i) 1.418 -
Total 2.010 1.050
Circulante 575 -
Naio circulante 1.435 1.050

Plano de Desmobilizagdo com a finalidade de mensurar o custo de recuperagdo ambiental das areas degradadas pela
atividade explorada, o volume de material proveniente do desmatamento do parque e suas instalagdes e o volume de
material considerado sucata, bem como os valores provisionados para a realizagdo de tais servigos quando do
desmonte da EOL Malhadinha I.

A valorizagao dos materiais foi realizada utilizando-se o preco do peso de cada material
especifico, comercializado por empresas de sucata. Para o calculo do valor necessario para a
remoc¢do dos materiais do parque, foi adquirido dos fabricantes o peso de cada um dos principais
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componentes de uma central geradora eolica. Para célculo dos recursos necessarios para a
desmobilizagdo, foram estimadas horas’/homem e horas/maquinas para desmonte, corte e
fracionamento de componentes, bem como limpeza da area do parque, transporte e destinagdo
do material gerado.

Provisao para contingéncias

A Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos,
entende que os encaminhamentos e providencias legais cabiveis ja tomados em cada situacao
sdo suficientes para preservar seu patrimdnio, ndo existindo indicagdes de necessidades de se
reconhecer provisdes e/ou divulgagdes para contingéncias nos exercicios de 2016 e 2015, sobre
questionamentos judiciais, de natureza tributaria, trabalhista ou civil.

Patrimonio liquido
Capital Social
O Capital Social da Companhia é composto por 168.150 agdes que correspondem a R$ 80.211

milhdes. Em 2016, ocorreu aumento de capital com emissdes de agdes ordinarias que podem
ser assim apresentadas:

Emissoes de acoes em 2016

Quantidade Valor do aumento

Data da Ata de acdes de capital
04/07/2016 8.512 4.000
20/07/2016 2.116 1.000
27/12/2016 6.032 2.800
Total 16.660 7.800

Emissoes de acoes em 2015

Quantidade Valor do aumento

Data da Ata de agodes de capital
27/03/2015 20.826 11.000
29/05/2015 7.464 3.500
07/07/2015 9.620 4.500
Total 37.910 19.000

Cada agdo ordinaria possui o direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. A
propriedade das agdes comprovar-se-a pelo registro na conta de depoésito das agoes da
Companhia, aberta em nome dos acionistas nos livros de institui¢do depositaria autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e designada pelos acionistas.

Qualquer transferéncia das a¢des sera feita nos termos de eventual Acordo de Acionistas,
mediante langamento efetuado pela institui¢do depositaria em seus livros, a débito da conta de
acOes de alienante e a crédito da conta de agdes do adquirente de tais agdes. A venda, a oneragdo
ou a alienac@o por qualquer forma de ag¢des, direitos de preferéncia a subscri¢ao de acdes ou de
valores mobiliarios conversiveis em agoes vinculam-se e estdo sujeitas aos termos e as
condiges previstos na legislagdo aplicavel e no Acordo de Acionistas.
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Do lucro liquido que tiver sido apurado nas demonstra¢des financeiras, serdo observadas as

seguintes disposigoes:

Havera destinagdo para a constituigdo de reserva legal prevista na legislagao aplicavel.

Do lucro remanescente, apds as dedugdes e destinagdes do item (i) acima, sera pago a titulo de
dividendo minimo obrigatorio o valor equivalente a 25% (vinte e cinco por cento), facultado a
Diretoria propor o ndo pagamento deste dividendo nos exercicios em que a situagdo de caixa da
Companhia nio for compativel com tal distribui¢ao ou for requerida a manuten¢ao de tais
recursos para reinvestimentos nos negocios da Companbhia.

Ao saldo ainda remanescente sera dada a destinag@o que lhe for atribuida pela Assembleia

Geral.

O Conselho de Administragdo podera propor para ratificagdo em Assembleia Geral o pagamento
de juros sobre capital proprio, nos termos da legislagdo vigente, que sera considerado para todos

os fins no computo do dividendo minimo obrigatorio.

Em 31 de dezembro de 2016 o lucro do exercicio de R$ 1.061 sendo parte destinado para a
absorcao dos prejuizos acumulados e o saldo remanescente constituidos reservas de lucros.

Receita operacional liquida

Receita de energia contratada
PIS

COFINS

Total

Custos de operacao

Encargos de uso do sistema de transmissdo - TUST
Custos regulatorias

Custos gerais

Custos com manutengao

Custos com pessoal

Servigos de terceiros

Custos socio ambiental

Custos com infraestrutura

Custos de viagem

Depreciagdes e amortizagdes

Total

29

2016

4.062
(26)
(122)

2015

3914

2016

495
31
32

150

264

202
15

394
20

1.546

3.150
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Despesas administrativas

Despesas regulatorias
Despesas gerais

Despesa com manutengao
Despesas com pessoal
Servigos de terceiros
Despesa s6cio ambiental
Despesa com infraestrutura
Despesas de viagem
Despesa com publica¢des
Depreciagdes e amortizagdes
Despesas tributarias
Despesas com associag@o de classe

Total

Outras receitas (despesas)

Outras receitas (i)
Outras despesas

Outras receitas, liquido
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2016 2015
998 1.625
365 1.261
322 1.197
898 734
909 706

32 247
153 206
53 71
40 46
72 16
172 -
12 12

4.026 6.120
2016 2015
8.826 12.358

(2.146) (451)
6.680 11.907

O montante reconhecido como outras receitas no exercicio de 2016 (até setembro) e 2015 refere-se a receita fixa
mensal do Contrato de Venda de Energia de Reserva conforme mencionado nas notas explicativas n° 1 e 5. Tendo em

vista que a Companhia entrou em operagao somente em 20 de outubro de 2016, a receita contratual recebida
anteriormente foi registrada como outras receitas.

Resultado financeiro liquido

As despesas e receitas financeiras sdo assim sumarizadas:

Receita financeira
Variagdo monetaria ativa

Receita financeira

Juros sobre empréstimos

Fiangas bancarias

Juros passivos

Comissdes

Custo CETIP

IOF

Tarifas bancarias

Custos de captagdo de empréstimos
Multas por atraso de pagamento

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2016 2015
738 1.099

3 4

741 1.103
1.663 4712
388 1.740
365 77

- 75

3 13

2 36

1 1

91 -

- 1
2.513 6.655
(1.772) (5.552)
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Até agosto de 2016 a Companhia capitalizou as despesas financeiras no imobilizado, conforme
descrito na Nota Explicativa n°® 9, uma vez que o ativo entrou em operagao a partir de setembro
de 2016.

No exercicio de 2015, conforme descrito na Nota Explicativa n°1, devido a Companhia ter
obtido a liberag@o como apta para operar a partir de 30 de dezembro de 2014, as capitaliza¢des
das despesas financeiras cessaram e passaram a ser reconhecidas no resultado do exercicio,
conforme previsto no CPC 20.

Tributos sobre o lucro

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia bases de prejuizos fiscais e bases negativas
de contribuicdo social sobre o lucro, no montante de R$ 924 (em 31 de dezembro de 2015 RS
1.482). O Saldo do crédito tributario constituido sobre os prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social sobre o lucro em 2016 é de RS 362 (em 31 de dezembro de 2015 R$ 528).
Em 2016 a empresa auferiu um lucro fiscal de R$ 1.861, compensando 30% com saldo de
prejuizos fiscais e base negativa, conforme demonstrado a seguir:

IRPJ e CSLL Corrente 2016 2015
Lucro Liquido antes do IR e CS 1.646 235
(+) Adicdes 360 -
(-) Exclusdes (145) -
(=) Lucro Contabil 1.861 235
(-) Compensagéo prejuizo fiscal (558) (71)
(=) Lucro tributavel 1.303 165
IRPJ 195 25
IRPJ adicional 106 -
Total IRPJ 302 25
Total CSLL 117 15
Total IRPJ/CSLL corrente 419 40
IRPJ e CSLL Diferido 2016 2015
Saldo prejuizos fiscais B (1.482)
Compensagdo de prejuizos fiscais 558 -
IRPJ 84 (222)
IRPJ adicional 32 (172)
Total IRPJ Diferido 116 (394)
Total CSLL Diferido 50 (133)
Total IRPJ/CSLL Diferido 166 (528)
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Transacdes com partes relacionadas
As seguintes transagdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Remuneracio do pessoal-chave da Administracio

O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e os diretores. A remuneracao paga ao
pessoal-chave da Administragdo em 2016 foi de R$660 (R$ 496 em 2015).

Outras transacoes com partes relacionadas

2016 2015
Ativo imobilizado
Servtec Desenvolvimento Ltda. (i) - 385
Despesas administrativas
Rio Bravo Investimentos Ltda. - -
Rio Bravo Project Finance Asses. Emp. Ltda. (ii) - 133
Total - 518

Todas as transagdes com partes relacionadas sdo precificadas com base em condigdes acordadas entre as partes.
Nenhuma despesa foi reconhecida no ano em curso ou ano anterior para dividas incobraveis ou duvidosas em relagdo
aos valores devidos por partes relacionadas.

Os valores pagos a Servtec Desenvolvimento Ltda. em 2015 referem-se a servigcos de Engenharia do Proprietario
prestados por parte relacionada a Companhia e registrados em contra partida ao ativo imobilizado.

Os valores pagos a Rio Bravo Project Finance em 2015 referem-se ao reembolso de despesas e foram contabilizadas
no resultado como despesas administrativas.

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando a
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga.

A Companbhia restringe sua exposicao a riscos de crédito associados a bancos e a aplicagdes
financeiras, efetuando seus investimentos em instituigdes financeiras de primeira linha com
remuneracao em titulos de curto prazo.

2016 2015

Contabil Justo Contabil Justo
Ativos
Bancos e aplicagdes 658 658 9.023 9.023
Clientes 1.219 1.219 1.072 1.072
Estoques - - 48 48
Outras contas a receber - - 1.906 1.906
Outros ativos 938 938 1.824 1.824
Passivos
Empréstimos 34.948 34.948 35.641 35.641
Debéntures 13.111 13.111 10.773 10.773
Fornecedores e outras contas a pagar 5.734 5.734 3.108 3.108
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Visao geral
A Companbhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito,
Risco de liquidez,
Risco de mercado.

Riscos de crédito

Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de uma contraparte
em um instrumento financeiro, decorrente da falha deste em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. O risco € basicamente proveniente de caixa, equivalentes de caixa e outras contas a
receber, conforme detalhado a seguir:

Instrumentos financeiros, depositos em dinheiro e aplicagoes

O risco de crédito de saldos bancarios é administrado pelo Departamento Financeiro da
Companhia de acordo com a politica preestabelecida pelo Conselho de Administrag@o. Os
recursos excedentes sdo investidos em aplicagdes financeiras de acordo com a avaliagdo da
geréncia responsavel. Além do percentual de remuneracéo e do rating atual de cada banco, leva-
se em consideracao o montante de capital investido nesta por parte de cada banco ou institui¢ao
financeira.

Conta corrente, depésitos bancarios e aplicacdes financeiras a curto prazo (*) 31/12/2016 31/12/2015
AAA (bra) 658 9.023
Conforme classificagdo de rating pela agéncia de risco Fitch Rating.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacgdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracdo da liquidez
¢ de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas
obriga¢des no vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Companhia. Para determinar a capacidade
financeira da Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem parte das divulgacoes.

Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

A vencer em até 1 ano A vencer acima de 1 ano Totais
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Empréstimos 2.509 4.007 32.439 31.634 34.948 35.641
Debéntures 57 13.055 10.773 13.111 10.773
Fornecedores ¢ outras obrigagdes 4.299 2.960 1.435 1.050 4.299 4.010
Totais 6.865 6.967 46.929 43.457 52.359 50.424
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de
cambio, taxas de juros e precos de agdes - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de
seus instrumentos financeiros, compreendendo ainda os limitadores de endividamento definidos
em contratos, cujo descumprimento pode implicar em vencimento antecipado, conforme
descritos a diante desta nota explicativa. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢
gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, € ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigag¢ao desse

tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas pré-

fixadas para travar o custo financeiro das operagoes.

A Companhia nao operou com derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 ¢
2015.

Risco operacional

O risco operacional esta relacionado com a paralisagdo de parte ou de todo o fornecimento
esperado relacionado ao parque edlico.

A Administragdo da Companhia mantém contratos firmados com fornecedores relevantes no

mercado a fim de mitigar possiveis riscos operacionais, incluindo contrato de seguros e
manutengdes periddicas dos ativos da operagao.

* ok ok %k
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